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中国产业竞争情报网行业系列数据专题 

2012 年 3 月电力行业数据监测 

电力板块指数走势 

下载 

 

  电力行业 2012 年 3 月数据监测.pdf                 

  电力行业 2012 年 2 月数据监测.pdf 

  电力行业 2012 年 1 月数据监测.pdf 

  电力行业 2011 年 12 月数据监测.pdf 

电力行业是国民经济的基础产业，建国以来，电力行业一直受到国家政府的高度重视。在整个国

民经济的发展进程中，电力行业起着非常重要的作用。以电力消费为例，工业用电占全部用电量的

75%(其中 80%为重工业，20%为轻工业)，农业占 6%，交通、运输、通讯业占 2%，市政、商业占 6%，

民用占 10%。随着社会的发展，为应对电力需求、建设规模、电力结构及其可持续发展等问题，我国

在电力行业进行了大规模的深人研究和集中建设。 

华经纵横长期跟踪研究电力行业变迁，深知电力行业特点。当前及中长期内，随着国民经济快速

发展，电力行业正在借力经济发展大潮，向前发展。与此同时，目前行业中仍旧存在较多问题，华经

纵横认为，这些问题主要突出体现在以下四个方面： 

一是效率较低，电力工业“高投入、高消耗、低效率”问题较为突出；二是电源结构不合理，电

力发展与资源、环境的矛盾日趋突出；三是电网发展滞后于电源建设和用电需求，与国外先进水平相

比，供电设施装备水平较低，供电可靠性不高，服务质量较差；四是发展机制没有理顺，电力法律法

规建设滞后，行业规划和产业政策薄弱，电力供应与经济社会发展需要不够协调。 

为此，我国在“十二五”期间，促进电力发展方式转变，推动能源生产和利用方式变革，服务我

国经济社会可持续发展将成为我国电力行业发展主线。 

华经纵横定期监测电力行业动态情况，定期发布专项研究成果，就近期来看，10 月份火电上网电

价上调处于“有预期、难落实”阶段，电价上调已成“鸡肋”，不上调电价无法业绩改善，上调后煤炭

企业将跟进上调煤价。受煤价上涨、发电量下降影响，火电业绩难以上涨。受发电量下降影响，水电

业绩同比下降相对确定。 

http://www.chinacir.com.cn/sjjc/2012-02/dl/index.pdf
http://www.chinacir.com.cn/sjjc/2012-02/dl/index.pdf
http://www.chinacir.com.cn/sjjc/2012-02/dl/index.pdf
http://www.chinacir.com.cn/sjjc/2012-02/dl/index.pdf


 

中国产业竞争情报网 www.chinacir.com.cn                                                                   客服电话：010-82252636 
第 2 页 

动态监测成果 

 

 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

今年 1-2 月份全国规模以上电厂发电量的增速约为 4.9%。而去

年同期全国规模以上电厂发电量为 6773 亿千瓦时，同比增长 11.7%。

这意味着，今年 1-2 月份的发电量增速不足去年的一半。 

2012 年 1-2 月总发电量增速下滑 2012 年 1-2 月总用电量增长趋缓 

2012 年 1-2 月份，全社会累计用电量为 7479 亿千瓦时，同比增

长 6.66%。剔除统计天数、电力行业用电量影响，我们测算 1-2 月份

用电量同比增长约为 2.33%（去年同期增速应为 12.9%）。 
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2012 年 1-2 月利用小时：水冷，火不热 2012 年 1-2 月全国利用小时累计同比绝对变化量下降 

1-2 月份用电需求不振，总装机容量惯性增长 9.2%，综合利用小

时下降 2.0%，水电利用小时同比下降 13.1%，火电利用小时与去年

持平。其中，珠江、长江流域来水较去年偏枯，水电利用小时同比

下滑；受益补水电缺口需求，上述流域省份火电利用小时大幅提升

（广西、云南因限电除外）。 

统计监测显示，2011 年全国利用小时累计同比绝对变化量呈现前

低后高的走势，上半年该数据一直保持在 30 小时以下，7、8、9 月份

则分别达到 56 小时、49 小时和 63 小时，说明了我国用电高峰集中在

这三个月。10 月份较 9 月份的 63 小时下降 8 小时，为 55 小时。11 月

份较去年同期增加 80 小时。12 月份则增加了 71 小时。 

2012 年 1 月，全国利用小时累计同比绝对变化量为 19 小时。2 月

份进一步下降为 1 小时。 
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2012 年 1-2 月全部新机投产大幅下降，供给形势堪忧 

 

2012 年 2 月全部新机投产同比绝对变化量持续为负 

1-2月份全国全部新机投产 385万千瓦，较去年新增 1231万千瓦，

同比下降 68.7%。值得注意的是，作为近两年装机供给主力的火电新

机投产仅为 273 万千瓦，同比下降 72.5%。 

统计监测显示，2011 年 1-10 月，全部新机投产同比先减少后增

加，因此全部新机投产同比绝对变化量呈现先为负后为正的态势。

11 月份则不再延续之前几个月同比增加的局面，而是同比减少了

103 万千瓦。12 月份同比减少 144 万千瓦。2012 年 1 月，更是减少

1107 万千瓦，2 月继续减少 846 万千瓦。 
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澳大利亚 BJ 价格稳中有降 

 

大同动力煤价格走势稳定 

统计监测显示，2011 年 1 月以来澳大利亚 BJ 价格一直保持平

稳下降的变化趋势，从 2011 年 1 月初的 130.9 美元/吨下降到 2011

年 12 月的 110.7 美元/吨，到 2012 年 2 月 2 日止，价格小幅上升至

117.6 美元/吨。3 月 1 日价格小幅下降至 114 美元/吨。 

统计监测显示，2011 年 1-12 月大同动力煤价格走势基本稳定，从

2011 年 1 月的 320 元/吨，小幅上升到 2011 年 12 月的 555 元/吨。 

2012 年 1 月，大同动力煤价格依然保持在 555 元/吨的水平。2 月

份则保持在 550 元/吨的水平。 
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行业发展预期&发展建议  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华经观察&精品推荐 

 

 

 

 

 

 

 

 

特别声明 

本专题由华经纵横产业研究中心监测部研究撰写，专题中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议。 

行业发展预期 行业发展建议 

华经观察解析 华经推荐 

1-2月份全国新增装机容量385万千瓦，较去年新增1231万千瓦，同比下

降68.7%。值得注意的是，作为近两年装机供给主力的火电新增装机仅

为273万千瓦，同比下降72.5%。尽管1-2月份数据存在奇异值的可能性，

但从趋势上已经反映出火电装机增长快速放缓。考虑到火电建设周期需

要18个月以上，我们认为12年至13年上半年，装机供给增速与电力需求

增速的缺口预计将持续扩大。 

目前行业估值仍处于历史底部水平，我们认为，在电煤供需关系逐步逆

转和电力改革加速推进等双利好因素推动下，电力行业景气度将进一步

上升，而2012年只是开始，行业估值相对沪深300指数估值的折价幅度

已具备提升条件。我们推荐：1、受益市场煤限价+盈利能力可持续改

善空间；华能国际、国电电力；2、优质资产注入预期：粤电力、内蒙

华电。 

 华经视点-透过 SWOT 分析看我国风电产业链发展 

 华经视点-我国水电投资机会凸显 

 华经视点-我国潮汐发电前景广阔 

 华经视点-我国可再生能源发电前景可期 

 2012 年中国沼气发电行业发展报告 

 2012-2015 年中国农村沼气发电行业发展现状及前景预测报告 

 2012 年中国垃圾发电行业研究报告 

 2012 年中国风机法兰行业研究报告 
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关于作者 

本专题作者为北京华经纵横咨询有限公司，专题由公司独家授权中国产业竞争情报网发布。 

北京华经纵横咨询有限公司成立于 2003 年，其前身是“北京华经纵横经济信息研究中心”，依托国务院发展研究中心中国经济年鉴社及《中国经济报

告》课题组（课题组核心成员）成立，是国内最早的市场研究咨询机构之一。 

华经纵横主营业务覆盖细分产业研究、市场专项调研、项目投资咨询、企业竞争监测、企业 IPO 咨询、企业形象推广、权威数据发布、产业规划、政

府课题研究等领域，是国内具有影响力的咨询服务公司之一。 

作为中国权威的第三方市场研究和投融资咨询服务机构，我们的研究成果得到政府有关部门、企业界和投资界的高度评价，被视为反映中国产业发展

动向的最具权威性的成果之一。 

联系我们 

公司地址：北京市西城区裕民路 18 号北环中心 110 室 

联系电话：010—82252636 

 


